
本月投资综合述评

下月投资策略摘要 相关指数 本期收盘 本期涨跌幅

沪深300 3511.669 7.05%

中信全债 1219.497 0.33%

美国标普500 1095.63 5.74%

香港恒生指数 21821.5 0.32%

业绩表现（数据截至2009年11月30日）

帐户类型 帐户名称 成立日期 最新净值 近1月 近3月 近6月 近1年 今年以来 成立以来

基金投资 2001年4月 3.4801 6.07% 16.66% 19.34% 45.51% 41.67% 248.01%

精选权益 2007年9月 0.9577 7.20% 18.42% 27.61% 48.55% 49.34% -4.23%

平 衡 型 发展投资 2000年10月 2.8595 4.08% 10.31% 12.32% 24.21% 22.85% 185.95%

稳 健 型 价值增长 2003年9月 1.6638 1.04% 1.90% 1.88% 4.57% 3.67% 66.38%

保证收益 2001年4月 1.3364 0.30% 0.87% 1.81% 3.57% 3.25% 33.64%

货币投资 2007年11月 1.0582 0.13% 0.37% 0.79% 1.69% 1.20% 5.82%

货 币 型

本月股票市场继续维持振荡上升的走势，投资经理准确判断近期市场趋势，维持较高的权益仓位，

结合行业、风格积极优化投资结构；同时稳步介入有吸引力债券品种，适当拉长账户持仓的久期，

获取稳定收益。本月进取型帐户表现优异，涨幅均超过6%，其它帐户净值也稳步增长。

投连各账户股票投资方面将继续维持高于基准的权益仓

位，适度把握交易机会，加大结构调整的力度；债券投资

方面，则将逐步买入部分券种，适当拉长久期。

进 取 型

注：1、保证收益投资帐户和平安价值增长投资帐户仅供平安世纪理财投资连接保险使用

    2、平安世纪理财投资连结保险不可使用平安精选权益投资账户及平安货币投资账户

    3、业绩以卖出价计算

 平安个险投连帐户——投资月报
                              2009年11月

平安个险投连帐户净值走势
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平安基金投资

平安精选权益投资

平安发展投资

平安价值增长投资

保证收益投资

平安货币投资
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本月宏观经济
1、全球经济和市场概览

2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾
    11月债券市场走出窄幅波动的行情，中债全债指数上涨0.63%、中债国债指数上涨0.93%、中债

金融债指数微涨0.29%、中债企业债指数上涨0.84%。

全球经济环境

    目前市场关注的焦点在于新一轮资产泡沫是否正在形成。由于信贷膨胀主导产生的资产泡沫影

响较大，因此需要通过升息尽早控制，降低银行系统被破坏的风险。但目前世界经济面临缺乏信贷

增长以及去杠杆化的问题，此背景下产生的资产泡沫比信贷膨胀造成的资产泡沫危险性要低。

目前美国信贷活动仍然受到抑制、经济活动疲软、失业率维持高位，因此利率将长期保持低位；欧

元区已经逐渐从最严重衰退中走出，但经济复苏依然脆弱。欧洲央行担忧过晚退出货币刺激政策会

形成资产泡沫及导致通胀反弹，因此已宣布未来数月收紧对银行的贷款条件；亚洲地区经济增长的

关键因素是国内需求，这需要庞大的财政支出和扩张性货币政策来支撑，因此亚洲地区收紧货币政

策的压力更大。香港经济基本面依然强劲，但港币与美元挂钩的汇率制度导致香港地区货币政策过

度宽松，从而有可能造成香港资产价格通胀甚至泡沫。

全球股票市场

    充裕的流动性、低通胀的预期、逐渐复苏的经济以及政策背景都在明年有利于风险资产，但由

于投资者对政策转变的担忧，市场将呈现较高的波动性。在发达经济体尤其是美国市场，随着股价

一直在消化世界经济的大幅反弹，股市从三月至今已大幅上涨，使未来的风险相对加大。在未来一

段时间内，整体政策及宏观背景依然有助于经济增长，因此股市在未来数月仍有一定上升空间。

全球债券市场

    随着投资者风险偏好的回归，政府债券尤其是美国国债价格将会下跌，但由于亚洲地区储蓄率

已处于高位状态，发达国家也正进入储蓄阶段，因此整个债券市场并不会出现重大的长期性暴跌。

伴随美国及其它国家劳动生产率的上升，世界经济将会出现一个通缩或者低通胀的环境。市场普遍

对10年期美国国债的收益率预期在4.2%左右，所以目前美国国债收益率仍有上升空间。在强势欧元

的助推下，欧元区通缩压力加大，因此欧元区债券的表现将继续跑赢美国债券。

    10月份宏观经济数据显示经济复苏态势非常明确。货币活性化趋势继续加快，M1增长32.03%，

创93年12月以来的新高；M2增长29.42%，创95年12月以来的新高；10月新增人民币贷款2530亿元，

低于预期，但对当前流动性影响不大；固定资产投资10月增速31.65%，略好于市场预期；工业增加

值10月同比增长16.1%，明显好于市场一致预期，显示工业企业生产经营活动进一步好转；社会消

费品零售总额10月增长16.2%，比9月加快0.7个百分点，消费增速继续稳步上升；出口同比跌幅较9

月继续收窄至-13.8%；物价水平同比降幅进一步收窄，CPI环比回落0.1个百分点，PPI环比上升0.1

个百分点。预计年底CPI同比增长可能转正，但未来几个月物价大幅上行压力很小。

    11月份股票市场保持稳步上扬态势，上证综合指数上涨6.66%、深证成分指数上涨9.67%、沪深

300指数上涨7.05%。餐饮旅游、农林牧渔、食品饮料、黑色金属、商业贸易等行业涨幅居前，金融

服务、房地产、有色金属、公用事业、信息服务等行业则涨幅较小。
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3、基金市场回顾

本月投资情况回顾

下月投资策略

债券

0～40％

0～60％

20～100％

0～100％

0～100％

    发展投资

银行存款及货币工具

60～100％

40～100％

0～60％

0～40％

0～60％

0～10％

风险提示：本投资报告所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本

产品《产品说明书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

    伴随11月A股市场的上扬，市场投机氛围相对较浓，行业角度看热点的轮换明显。本月天相开

放式基金指数上涨了6.29%，其中主动型基金的表现优秀，上涨了6.76%，超过了指数型基金5.73%

的涨幅。从指数基金的相对比较看，深圳100指数显著走强，而代表蓝筹股票的上证50指数则涨幅

落后。封闭式基金本月表现强劲，上涨6.02%。债券型基金则略涨1.70%。

1、股票投资：由于未来的政策预期稳定，机构投资者普遍对跨年度行情充满期望。只是11月下旬

迪拜世界债务事件爆发，引发投资者对新兴国家的一丝担忧。整体看市场11月仍然延续近期振荡盘

升的格局，预计这种情况将持续相当长的一段时间。投连各帐户在本月的投资中坚持我们近期对市

场主要趋势的判断，继续维持较高的权益仓位。本月整体上没有对股票仓位进行大的调整，仅在月

末前从行业、风格上对投资结构进行优化，同时适当调降了被动式基金的占比，逐步增加主动选股

型基金的比例。稳健型账户本月维持一定比例的权益资产，并通过适当交易降低了月末股市调整对

帐户的影响。

2、债券投资：信贷、物价环比数据低于市场预期为债市带来支撑，收益率基本持平。本月债券市

场走出窄幅波动的行情。投连各账户稳步介入部分有吸引力券种，适当拉长帐户持仓的久期。稳健

型帐户债券资产基本维持原来的仓位，积极进行结构调整；货币账户则仍然关注短融和货币基金。

1、股票投资：基本面和政策面的信息仍然支持看好资本市场，中央经济工作会议也对明年经济工

作作出了部署，继续维持适度宽松的货币政策，投资者的信心日益高涨，下月账户将继续维持高于

基准的权益仓位，适度把握交易机会，加大结构调整的力度。

2、债券投资：12月债券市场资金面的宽裕会对市场形成支撑，部分债券品种的吸引力在逐渐加

大，账户将逐步买入部分券种，并适当拉长久期。

    基金投资

    精选权益投资

0～100％    货币投资

    保证收益投资货币型

平衡型

    价值增长投资稳健型

股票及基金帐户类型

投连帐户相关信息——各帐户大致投资范围及比例

进取型

帐户名称
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